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Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre Société, nous vous
présentons notre rapport sur les conventions et engagements réglementés.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont
été données, les caractéristiques et les modalités essentielles ainsi que les motifs
justifiant de I'intérét pour la société des conventions et engagements dont nous avons
été avisés ou que nous aurions découverts a |'occasion de notre mission, sans avoir
a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni a rechercher 'existence d’autres
conventions et engagements. Il vous appartient, selon les termes de l'article
R. 225-31 du Code de commerce, d'apprécier I'intérét qui s'attachait a la conclusion
de ces conventions et engagements en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations
prévues a l'article R. 225-31 du Code de commerce relatives a I'exécution, au cours
de l'exercice écoulé, des conventions et engagements déja approuvées par
I’Assemblée Générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard
de la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux
comptes relative a cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier la concordance
des informations qui nous ont été données avec les documents de base dont elles
sont issues.
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I- CONVENTIONS ET ENGAGEMENTS SOUMIS A L’APPROBATION DE
L'ASSEMBLEE GENERALE

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d’aucune convention ni d’aucun
engagement autorisé au cours de |'exercice écoulé a soumettre a I'approbation de
I'assemblée générale en application des dispositions de I'article L. 225-38 du code de
commerce.

II - CONVENTIONS ET ENGAGEMENTS DEJA APPROUVES PAR
L'ASSEMBLEE GENERALE

a) dont I'exécution s’est poursuivie au cours de I'exercice écoulé

En application de I'article R. 225-30 du Code de commerce, nous avons été informés
que I'exécution des conventions et engagements suivants, déja approuvés par
I’Assemblée Générale au cours d’exercices antérieurs, s’est poursuivie au cours de
I'exercice écoulé.

= Convention d’animation conclue avec OVALTO :
Date du Conseil I’ayant autorisée : 3 janvier 2007.

Personnes concernées

Jacky Lorenzetti : Président du Conseil d’administration de TERREIS, et Président du
Conseil de Surveillance d’'OVALTO

Olivier Froc : Représentant permanent d’'OVALTO au conseil d’administration de
TERREIS, et Président du Directoire d’OVALTO.

Par ailleurs, il s'agit d’'une convention dans laquelle la société OVALTO, actionnaire

détenant plus de 10 % des droits de vote de votre société, est directement

intéressée.

Nature et objet

Une convention d’animation a été conclue avec la société OVALTO définissant son
role, ses missions a accomplir pour le compte de TERREIS et leurs modalités
d'exécution.

Modalités

Les missions sont conduites par OVALTO avec l'assistance de son comité stratégique.

La convention est conclue pour une durée indéterminée ; elle ne fait I'objet d'aucune
rémunération.
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= Convention de subordination conclue avec OVALTO :
Date du Conseil I’'ayant autorisée : 8 octobre 2014.

Personnes concernées

Jacky Lorenzetti : Président du Conseil d’administration de TERREIS, et Président du
Conseil de Surveillance d'OVALTO

Olivier Froc : Représ__entant permanent d'OVALTO au conseil d’administration de
TERREIS, et Président du Directoire d’'OVALTO.

Par ailleurs, il s'agit d'une convention dans laquelle la société OVALTO, actionnaire
détenant plus de 10 % des droits de vote de votre société, est directement
intéressée.

Nature et objet
Convention ayant pour objet principal d’organiser entre :

- NATIXIS et LCL - LE CREDIT LYONNAIS et__le CREDIT FONCIER DE FRANCE,
en qualité de préteurs syndiqués de TERREIS,

- OVALTO,

- ainsi que toute autre personne qui adhérerait a ladite convention dans les
termes prévus a la Convention de Subordination,

les modalités d'exercice de leurs droits respectifs en qualité de créanciers de
TERREIS, en prévoyant que les sommes dues au titre d’un Contrat de Prét de
150.000.000 euros octroyé par NATIXIS, LCL et le CREDIT FONCIER DE FRANCE a
TERREIS seront payées et remboursées, par priorité, préférence et antériorité aux
sommes dues a la société OVALTO ou a toute autre personne qui adhérerait a la
Convention de Subordination.

Modalités

La convention est conclue jusqu'a complet remboursement des sommes dues au titre
du prét ; elle ne fait I'objet d’aucune rémunération. Au 31 décembre 2017, les
sommes dues par TERREIS a NATIXIS, LCL et le CREDIT FONCIER DE France
s'élévent a 50.000.000 euros.

Fait a Neuilly-sur-Seine et Paris, le 5 avril 2018
Les commissaires aux comptes
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