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Rapport des commissaires aux comptes sur le rachat d’actions de préférence
A l'assemblée générale des Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la
mission prévue par |'article R. 228-19 du code de commerce, nous vous présentons notre
rapport sur le projet de rachat d'actions de préférence, opération sur laquelle vous étes
appelés a vous prononcer.

Cette opération est envisagée sous les conditions suspensives cumulatives suivantes :
(i) I'adoption de la quatorziéme résolution ;

(ii) la réalisation effective de la cession & Swiss Life AG, objet de la douziéme
résolution et ;

(iii) l'octroi par I’Autorité des marchés financiers d’une déclaration de conformité
relative a I'offre publique de rachat objet de la présente résolution, emportant visa
sur la note d'information relative a ladite offre publique conformément & Il'article
L.621-8 du Code monétaire et financier et I'article 231-23 du Réglement général de
I'Autorité des marchés financiers.

Il appartient au conseil d’administration d'établir un rapport conformément a I'article

R. 228-19 du code de commerce. Il nous appartient de donner notre avis sur I'offre de
rachat ainsi que sur certaines autres informations concernant I'opération, données dans ce
rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de
la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes
relative a cette mission. Ces diligences ont notamment consisté a vérifier les informations
fournies dans le rapport du conseil d’administration sur les conditions de I'offre de rachat
envisagée et les modalités de calcul du prix proposé.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur :

- la présentation de l'incidence de I'opération sur la situation des titulaires de titres
de capital, appréciée par rapport aux capitaux propres ;

- I'exactitude et la sincérité des modalités de calcul du prix de rachat des actions
de préférence ;

- et par voie de conséquence, sur |'offre de rachat envisagée.

Paris-La Défense, le 11 avril 2019

Les commissaires aux comptes

Deloitte & Associés Mazars

Gilles MAGNAN




